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@ El riesgo global subio con la guerra en Medio Oriente
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m La deuda no es grande pero el pasado y las reservas nos condenan

Deuda Neta de la Administracion Central
Como % del PBI
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Fuente: Econviews en base a Ministerio de Economia



El Banco Central sigue comprando ddlares en el mercado

Compra de divisas del Banco Central
En millones de US$ - al 18-mar
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Q Las reservas siguen negativas a pesar de las compras

Reservas internacionales e Reservas netas con Bopreal
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Inflacion mensual
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@ El dolar se alejo del techo de la banda y esta muy estable

Dolar oficial y bandas cambiarias Banda cambiaria
Com. A3500 - Pesos por dolar Tipo de cambio A3500
2900 4 e Centro de la banda
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Fuente: Econviews en base a BCRA y estimaciones propias



@ La cantidad de dinero crece, aunque menos que la inflacion

Agregados monetarios
Promedios mensuales - Var % a/a
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Fuente: Econviews en base al BCRA



@La tamar mostro mucha volatilidad, veremos como sigue

Tasa de interés Tamar
TNA - Bancos privados
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@ La actividad se estanco durante 2025 pero saltoé en diciembre

Actividad economica e Serie s.a.
Serie sin estacionalidad - Base 2004 =100 ¢+« Promedios anuales
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Construccion

IPI Manufacturero

Serie desestacionalizada, 2004=100
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ISAC-INDEC, serie desestacionalizada 2004
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Evolucion del empleo privado asalariado

Sin estacionalidad, en miles

Ventas en supermercados

e

Indiice sin estacionalidad
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Los numeros del mercado laboral
En miles de personas

4T-25

2 anos ult. Ano

Variacion

Habitantes 31 aglomerados 30,033 504 249

EPH Poblacidon Econdomicamente Activa 14,596 256 63
INDEC  |poblacion ocupada 13,503 -15 -93
Poblacién desocupada 1,093 271 156

SIPA Empleo privado asalariado 6,195 -185 -73
empleo  |Monotributistas 2,187 146 98
fegEiEee Empleo publico asalariado 3,418 -72 -19

Fuente: Econviews en base aINDEC
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@ El equilibrio fiscal se mantiene (aunque con alguna creatividad)

Cuentas fiscales del gobierno nacional
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Como estabamos Un afio del programa Posicion actual

Dic-23 Dic-24 Dic-25
Inflacion 25.5% 2.7% 2.8%
Brecha cambiaria 186% ~15% ~5%
Déficit fiscal -6% 0% 0%
Riesgo pais 1,940 ~650 ~550
Reservas netas -11,384 -4,600 -1,800
PBI -1.9% -1.3% 4.4%
Desempleo 5.7% 6.4% 7.5%

Pobreza 41.7% 38.1% ~32%
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