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@ Las condiciones financieras vienen mejorando rapido
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Q Las condiciones financieras locales han mejorado mucho

Subindice de Condiciones Locales
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Q Nuestra Semaforo muestra una mejora en la actividad

Semaforo de actividad econémica Semaforo de actividad econémica
Variaciones desestacionalizadas Variaciones desestacionalizadas
m/m t/t UI:::;:im m/m t/t U[:’:':‘;l;lm

Produccién industrial dic-23  -5.5%  -3.5%  -6.5% @ Produccién industrial sep.-24  25%  7.9% 62% @
Produccién de autos ene.-24  3.0%  -126%  -6.2% @ Produccién de autos oct.-24  0.9%  131%  -4.0% @
Produccién de acero dc-23  -13.7%  -3.5%  -182% @ Produccién de acero sep.-24  9.0%  8.0%  17.2% @
Produccion de pollos dic-23  3.9%  03%  -3.7% @ Produccion de pollos sep.-24  -01%  5.5% 25% @
Produccién lactea dc-23  2.7%  -43%  -38% @ Produccién lictea sep.-24  12%  42% 11% @
Faena vacuna dic-23  -11.0%  5.6%  9.4% @ Faena vacuna oct.-24  -1.9%  3.8% 0.1%
Escrituras CABA dic-23  -5.2%  -02%  9.6% @ Escrituras CABA sep.-24  0.5%  13.4%  4.4% @
Produccién de Harina dc-23 -10.9%  -04%  -68% @ Produccién de Harina sep.-24  01%  1.2% 16% @
Produccion de petréleo dc-23  2.3% 4.9% 0% @ Produccién de petrdleo sep.-24  14%  4.6% 449% @
Produccién de gas dc-23  98%  -8.6%  -10.6% @ Produccién de gas sep.-24  -1.0%  0.6%  -0.8%
Produccion de cemento ene.-24 0.6% -13.1% -6.1% . Produccion de cemento oct.-24 -1.1% 0.3% -2.0% .
Construccién dic-23  -88%  -49%  -10.1% @ Construccién sep.-24  2.4%  10.9% 27% @
Verta de nafta dic-23  -6.8%  -2.8%  -6.5% @ Venta de nafta sep.-24  -05%  1.0%  -0.8%
Patentamiento de motos ene.-24  -11.9%  -43%  -15.0% @ Patentamiento de motos oct.-24  13%  6.7% 55% @
Consumo de electricidad dc-23  -17%  -08%  -35% @ Consumo de electricidad sep.-24  28%  2.9% 0% @
Viajes en subte dic-23  8.0%  -17.5%  -122% @ Viajes en tren sep.-24  1.8%  -5.4%  -3.0% @
Importaciones CIF dc-23  95%  -11.2%  -11.9% @ Importaciones CIF sep.-24  267%  8.9%  224% @
Exportaciones FOB dic.-23 3.1%  -5.0% 14% @ Exportaciones FOB sep.-24  40%  07%  29% @
Préstamos en $ al s.priv. (real)  ene.-24 -11.5% -19.7% 249% @ Préstamos en § al s.priv. (real)  oct.-24 7.1% 30.7% 16.5% o
Recaudacién IVA-DGI ene.-24  -5.9%  -10.1%  -10.1% @ Recaudacién IVA-DGI oct.-24  5.0%  3.9% 1.8% @
Empleo formal privado oct.-23  0.1% 0.7% 3% @ Empleo formel ago.-24  0.2%  -0.2%  0.1%
EIL empleo nov.-23  0.0% 0.2% 0.0% EIL empleo sep.-24  -01%  -0.4%  -0.2%
Confianza del consumidor ene.-24 -10.6% -7.3% -19.4% . Confianza del consumidor oct.-24 8.8% 7.2% 6.4% .
Confianza en el gobiemo ene-24  87%  955%  42.6% @ Confianza en el gobiemno oct-24  122%  29%  31% @
Nota: color de seméforo segtin UD vs trim previo Fuente: Econviews en base a diversas fuentes

Semaforo feb-24 Semaforo hoy




CAmo estabamos CAmo estamos
Dic-23 Nov-24

Inflacion 25.5% ~ 3%
Brecha 186% 18%
Riesgo pais 1940 850
Reservas netas -11,384 -4,474

Merval en USS 966 1,695
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* El ancla fiscal le da robustez al programa.
Puede haber turbulencia, pero dificilmente
Crisis

* Unificar el tipo de cambio

e Régimen cambiario
e (¢Qué pasara con la tasa de interés?
e ¢Y con el cepo?

* Que sigan aumentando las reservas

e ¢Viacuenta corriente?
* ¢Via cuenta capital?
 El blanqueo fue una solucion ingeniosa
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