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Índice de Condiciones Financieras (ICF)
ICF (eje izq.) y actividad económica no-agrícola 3m var. % (eje der.)

confort 

estrés

ICF
Oct-24:

59.5

Fuente: Econviews y IAEF
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Las condiciones financieras vienen mejorando rápido
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Las condiciones financieras locales han mejorado mucho
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Subíndice de Condiciones Locales
>0 indica zona de confort

fallo 
Griesa

default
técnico

salida del 
default

cepo cambiario

confort 

estrés

crisis financiera 
y nacionalización 

de las  AFJP's

PASO
Reperfilamiento

COVID-19
Default

sequía
nov-23
mínimo
locales

Fuente: Econviews

ICF (1+2) 59.5 • -174.2 •
Condiciones locales 42.9 • -197.6 •

Confianza en bancos (depósitos en US$) 31.6 • -4.2 •
Riesgo país (EMBI Arg - Global) 10.4 • 0.5 •
Liquidez de corto plazo (Badlar - Call) 6.8 • -11.8 •
Riesgo legislación (spread AL41 -GD41) 2.0 • -34.3 •
Acciones (Merval) 0.9 • -71.2 •
Brecha cambiaria (blue chip - oficial) -0.1 • -15.8 •
Inflación (core mensual) -1.1 • -2.9 •
Liquidez de largo plazo (depósitos - créditos) -1.2 • 0.6 •
Depreciación esperada (NDF 1Y - NDF 1M) -1.6 • -22.5 •
Tasa de interés (Badlar privada) -4.9 • -36.1 •

Índice

oct.-24 oct.-23
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Nuestra Semáforo muestra una mejora en la actividad

Semáforo feb-24 Semáforo hoy
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¿Cómo venimos?

Cómo estábamos
Dic-23

Cómo estamos
Nov-24

Inflación 25.5% ~ 3%

Brecha 186% 18%

Riesgo país 1940 850

Reservas netas -11,384 -4,474

Merval en US$ 966 1,695
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• El ancla fiscal le da robustez al programa. 
Puede haber turbulencia, pero difícilmente 
crisis

• Unificar el tipo de cambio
• Régimen cambiario
• ¿Qué pasará con la tasa de interés?
• ¿Y con el cepo?

• Que sigan aumentando las reservas
• ¿Vía cuenta corriente?
• ¿Vía cuenta capital?
• El blanqueo fue una solución ingeniosa

Como puede seguir el plan



¡Gracias!

www.econviews.com
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