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Economia ciclica, vinculada a materias primas - El sector energético es
relevante con 7.7% del PBI — Expansion en algunos sectores
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PBY Y CONSUMO DE ENERGIA PRIMARIA - 1959-2024
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Crecimiento de actividad econdmica concentrado en Agricultura, Oil & Gas,
Mineria, Actividad Financiera, e Impuestos netos de Subsidios - Actividad
industrial -8.8% y-o0-y en Noviembre; -4.0% en Diciembre ; -3.2% in Enero
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El gas natural es un factor clave en la economia argentina, con
potencial competitivo - Hidrocarburos: 85.2% del consumo de
energia primaria — 52.5% de gas natural

CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA 2024
(82.9 Millones TEP )
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2010

La inversion en petroleo y gas es la mas relevante en la economia del
pais — Nivel record, al que se suman gasoductos, oleoductos y puertos

E&P INVESTMENTS IN ARGENTINA (USD Million)
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Demanda residencial/comercial de electricidad acentua los picos e
incrementa costo de suministro - Reduccion de demanda

ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA DE ENERGIA (Ene 1994=100)
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Demand of electricity
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Demanda residencial/comercial de electricidad acentua los picos e
incrementa costo de suministro - Reduccion de demanda - El crecimiento

de los picos de demanda presiona los precios spot de gas, solo algunas
semanas
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Despacho termoeléctrico seguira siendo la mayor fuente de abastecimiento

- El abastecimiento eléctrico requiere diseno para los picos de demanda,
con muy bajo crecimiento de la demanda media — Bajo costo la mayor
parte del ano — Muy alto en algunas semanas

GROSS SUPPLY OF ELECTRICITY
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Mercado interno de gas maduro: +0.3% en 12 meses (-1.3% excluyendo
Exportaciones) - Segundo mayor mercado de América Latina - Generacion
térmica es el principal segmento - Gran demanda residencial en invierno

ARGENTINE CONSUMPTION OF NATURAL GAS (excluding exports and thermal
reduction at gas plants)
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Demanda de naftas +3.6% y gas oil +2.9% en 2025 — Estancamiento a fin de
ano e inicio de 2026

GASOLINE SOLD TO DOMESTIC MARKET (million m3/yr)
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Refinacion 2025 +3.6% - Febrero +20.5% - YPF 59.1% del mercado

ARGENTINA - CRUDE OIL PROCESSED (bopd)
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Extraordinaria volatilidad de precios en el mercado petrolero y LNG
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Produccion de petréleo con incremento Fuerte desde 2021 —
Desaceleracion en noviembre-Febrero, aun con +15.8% anual y 882,519
bbls/d — Proceso virtuoso basado en productividad e inversiones en Vaca

IVI u e rta CRUDE OIL, CONDENSATE AND GASOLINE ANNUAL VARIATION - ALL BASINS
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La produccion de gas natural establecidé un Nuevo record en Agosto 2025
tras 21 anos: 160.8 MMm3/d — Tras el invierno, la demanda débil llevo a
una contraccion de -6.9% y-o-y en Octubre - 131.6 MMm3/d en Enero (-
4.9% y-0-y) - Shale gas maximo de 91.3 MMm3/d in Julio 2025

NEUQUEN BASIN - GROSS GAS PRODUCTION (MMm3/d)
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3,133 pozos conectados productores de Vaca Muerta hasta Febrero 2026;
476 en 2025: +18.4% comparado a 2024

SHALE WELLS TIED IN AT NEUQUEN BASIN
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Shale gas 78.4 MMm3/d en Febrero 2025 (+5.5% y-o-y)

Shale gas es el swing del Mercado, sin correlato en sus
precios de venta por el seguro que representa Plan
Gas.Ar hasta 2028
SHALE GAS PRODUCTION IN ARGENTINA
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Efecto del gas asociado en los precios de corto plazo fuera de invierno —
Redireccionamiento de LNG de costo muy alto en invierno 2026

CUENCA NEUQUINA - INDUSTRIAS - PRECIOS GAS NATURAL A
TERMINO (USD/MMBTU)
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Shale oil 590,325 bbls/d (+33.6% y-o0-y) — Menor dinamismo en

ultimos meses

YPF

OPERATED SHALE OIL PRODUCTION IN ARGENTINA (bbls/d)
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Incremento de produccion 2020-2023 por productividad — Desde 2023
por cantidad de pozos nuevos conectados: necesidad de aumento de
inversion en cantidad de pozos cada afno para mantener tendencia
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Iniciativa de TGS requiere +14 MMm3/d en invierno 2027 — 7 MMm3/d de
gas asociado — Resto dry shale gas de alto costos
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Obras de infraestructura de O&G que no se ven desde hace 50 anos

MAKING PROGRESS IN MIDSTREAM OIL EXPANSION PROJECTS NEUGUINA BASING O MIDSTREAM
MAP OF ONGOING OIL MIDSTREAM EXPANSIONS L ESTIMATED CAPACITY EVOLUTION *
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Dos FLNG con FID de Southern Energy en 2027-2028 con nuevo
gasoducto de 30 MMm3/d — Proyectos de LNG de YPF por 80 MMm3/d
— Riqueza petroquimica del gas
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FID por Southern Energy 2027-2028 - YPF con proyectos para década proxima
con ENI 'y XRG — Incremento sin precedentes en inversion de gas
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Exportaciones de productos energéticos en 2025: +12.8% USD 11.1 Bn (net
+1,383 MM) - Importaciones: -19.7% USD 3.27 Bn (net -716 MM) — Balance
Sectorial Energia USD 7,829 MM in 2025 (+36.6%; net +2,099 MM)

ACCUMULATED EXPORTS OF ENERGY PRODUCTS (USD Million)
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Exportaciones de Petroleo +41.2% en 2025 tras +44.0% en 2024 — Fuerte
crecimiento en Diciembre (+83.6%); reduccion en Enero (+25.1%)

CRUDE OIL EXPORTS - TOTAL ARGENTINA (bbls/d)
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Precios maximizaran exportaciones en Marzo-
Abril — Cada +/- 10 USD/bbl de variacion en
precios equivale a aproximadamente +/- USD
1.1 Bn en exportaciones — Importaciones altas
para invierno
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